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| 1. coronaviRus |

Die Coronavirus het die wéreld ekonomie feitlik tot stilstand geruk met enorme negatiewe ekonomiese en sosiale
probleme wat daarmee gepaard gaan.

Ekonomiese en sosiale gevolge

Die volgende sektore van die ekonomie word veral negatief geraak:

1 Vervoer in alle vorme byvoorbeeld, lugvaart, see- en/of padvervoer;

1 Toerisme;

1 Restaurante, vermaak, sport;

1 Alle vorme van verblyf, byvoorbeeldh ot el | e, gastehuise en B&BOs;

T Al gemene vervaardiging van NJwye reeks goeder e;
T Myne; en

1

Olie- en kragbedryf.

Verskeie kleiner ondernemings gaan beslis nie hierdie wéreld krisis oorleef nie. Miljoene mense het reeds hul werk,
sekuriteit en behuising verloor en talle reeds oorlede.

Die negatiewe sosiale impak op mense is enorm en daar het ook baie onrus uitgebreek wat tot gevolg gehad het dat
winkels en besighede geplunder is. Hongersnood staar miljoene mense wéreldwyd en plaaslik in die gesig. Die
werkloosheidsprobleem, veral in Suid-Afrika, eskaleer dramaties.

Maatskappye wat die pandemie gaan oorleef, is grootliks beperk tot:
1 die voedselbedryf;

grootskaalse boerderye;

tegnologie en verwante besighede;

die finansiéle dienste sektor soos banke en versekeraars;

spesifieke mynbou sektore;

die verskaffing van elektrisiteit; en

= =4 —a 4 -8 -1

farmalogie, versorging en medies verwante maatskappye.

Regeringsinkomste uit belasting, doeane en NJverskeidenheid van heffings, neem dramaties af wat weer groot
negatiewe sosiale en ekonomiese gevolge vir die toekoms inhou. Regerings moet dus baie meer geld leen vir die
aanskaf van veral mediese toerusting, versorging van miljoene mense en om voedsel en behuising te verskaf. Die
werkloosheidsversekeringsfonds word in die proses leeg getap en die beheer oor die aanwending van die kapitaal kan
net bevraagteken word.

Fondsbestuurders moet dus dringend met kundigheid hul portefeulje samestellings verander. Die moontlikheid om
maatskappye wat nie hierdie proses gaan oorleef nie se aandele te verkoop, raak Ngroot probleem en word teen groot
verliese gedoen. Dit het ook Nbaie groot negatiewe bydrae tot hierdie maatskappye wat juis finansieel swaarkry. NJ
Groot geleentheid word ook nou geskep vir fondsbestuurders om die aandele van NJverskeidenheid goeie
maatskappye, waarvan die beurspryse gedaal het, teen NJafslag te koop. Hier dink ons veral aan buitelandse
maatskappye.

2. KOMMUNIKASIE MET KLIENTE TYDENS DIE CORONAVIRUS
PANDEMIE

Ons verwys vriendelik na ons skrywe van 17 Maart 2020. Aangesien die inhoud van die brief baie belangrik is, heg
ons dit as BYLAAG A hierby aan, met die versoek dat u dit weer noukeurig deurlees.

By hierdie skrywe word die berig van die Morningstar nie weer aangeheg nie. Indien u die vorm in verband met u

keuse van kommunikasie nog nie aan ons besorg het nie, wil ons u vriendelik versoek om dit te voltooi en so spoedig
moontlik aan ons te stuur.
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I 3. POSITIEWE BELEGGINGSNUUS

RSA Makelaars se beleggingsbeleid wat na die Mei 2019 algemene verkiesing gewysig is, het bo verwagting goeie
resultate gelewer. Dieaf gr ader i ng v ate waddte enddie degatiewa snpak van die Coronavirus was toe
nog onbekend. Ons beleggingsbeleid was relatief eenvoudig, naamlik:

1 Kliénte is aanbeveel om slegs die nodige kapitaal in Suid-Afrika te hou waaruit hulle inkomste benodig en
onvoorsiene uitgawes moes delg. Hierdie beleggings moet natuurlik geen blootstelling aan plaaslike aandele
hé nie.

1 Alle verdere kapitaal is in die buiteland vir groei en Rand verskansing belé. Plaaslik het ons in hoofsaak in die
Marriott Core Income Fund en Sygnia se Enhanced Income Fund kapitaal belé wat aan bogenoemde vereistes
voldoen. Genoemde twee maatskappye het intussen baie wysigings aan hulle portefeulje samestellings
gemaak, juis om van byvoorbeeld hoé tariewe in Staatseffekte gebruik te maak om toekomstige stabiliteit te
verseker. Ons is in deurlopende gesprekvoering met hierdie en ander portefeulje bestuurders.

As gevolg van die geweldige daling in die waarde van die Rand, het verskeie buitelandse fondse goed presteer.
Kapitaal is sodoende goed beskerm.

Waar ons beleid ten volle toegepas is, het baie van ons kliénte geen kapitaal verloor nie. Min van ons kliénte het nog
blootstelling aan plaaslike beleggings gehad. Ons is steeds ernstig besig om met hierdie kliénte in verbinding te tree
om die nodige wysigings te finaliseer.

Volgens ons mening is dit tans steeds positief om kapitaal in die buiteland te belé, aangesien die Rand in waarde
tussen 3% en 4% verloor het, maar internasionale markte word in baie gevalle nog teen N¥ermindering in waarde van
tussen 8% en 12% gekoop. Die herstel vermoé van internasionale markte, wat veel sterker is as die plaaslike markte,
sal gegewe tyd uitstekende opbrengs verseker, ongeag of die Rand die vermoé sal hé om met Npersentasie of twee
te herstel.

3.1 Woysigings aan beleid van RSA Makelaars

Ons bring tans geringe wysigings met betrekking tot ons beleid aan, soos om byvoorbeeld die Coronation Global
Opportunities Equity Feeder Fund so gou moontlik met Sygnia se FAANG fondse te vervang. Ons was met Coronation
se fondsbestuurders in verbinding en ongelukkig het hul twee groot buitelandse maatskappye as fondsbestuurders
gehad wat in verkeerde sektore van die ekonomie belé was, soos byvoorbeeld olie en verwante bedrywe. Hierdie
maatskappye gaan baie lank neem om te herstel en dienooreenkomstig het ons Nalternatiewe beleggingsmaatskappy
aangestel.

NJonds feitestaat van die FAANG portefeulje word hierby aangeheg as BYLAAG B. Hierdie portefeulje is slegs in
tegnologiese maatskappye belé wat veral in die krisis tydperk uitstekend vaar. Die proses om in die toekoms meer
van tegnologie gebruik te maak, is met ten minste tien jaar versnel en gaan Ngeweldige positiewe invioed op die fonds
hé.

Van ons kliénte het ook inkomste onttrek uit inkomstefondse soos Coronation, Fairtrees, Prescient en Sygnia se CPI

+2% strategie. Ons is dringend besig om hierdie fondse na die Marriott Core Income Fund en Sygnia se Enhanced
Income Fund te verskuif.

3.2 Model portefeuljes van RSA Makelaars

In ons Desember 2019 nuusbrief was kliénte reeds ingelig oor hoe ons die mandate, wat kliénte moet goedkeur en
onderteken, saam met Sygnia se Maart kwartaalverslae sou uitstuur.

Die geweldige ontwrigting wat die Coronavirus tot gevolg gehad het, het ongelukkig voorkom dat ons die proses kon
deurvoer. Ons is tans besig om hierdie aangeleentheid te finaliseer en kliénte sal binnekort van die nodige mandate
voorsien word vir goedkeuring, ondertekening en dringende elektroniese terugsending aan ons.

Ons heg weer Sygnia se verduideliking met betrekking tot die hele proses hierby aan as BYLAAG C.

3.3 Wysigings aan inkomste uit lewende annuiteite na aanleiding van die toegewing deur die
Tesourie

Die regering het aangekondig dat kliénte tydelik hulle inkomste uit lewende annuiteite kan verminder na 0,5% of te
verhoog na tot 20% per jaar van fondswaarde. Op hierdie stadium is die intree-datum vir implementering nog
onbekend. Daar is ook Naanduiding dat hierdie toegewing slegs tot Augustus 2020 sal kan plaasvind. Daarna moet
teruggekeer word na die bestaande persentasie inkomste onttrekkings.
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Indien enige kliént belangstel, moet hulle ons dringend kontak sodat ons hul met die implementering daarvan behulp-
saam kan wees.

Aangesien die wysigingsperiode baie kort is, stel ons nie voor dat portefeulje samestellings dienooreenkomstig
verander moet word nie. Dit kan, byvoorbeeld in die geval waar inkomste verhoog word, negatiewe implikasies inhou,
aangesien dit ons sal forseer om buitelandse kapitaal, wat tans goed presteer, terug te bring om inkomstegewend in
Suid-Afrika te belé.

3.4 Vermoé om elektronies te kommunikeer

Met verwysing na ons skrywe van 17 Maart 2020 in hierdie verband, wil ons kliénte hartlik bedank wat flink op hierdie
versoek gereageer het. Sedert die instelling van die inperking, het ons reeds met ongeveer 150 kliénte afsprake
gereél, hetsy per skype, telefonies of per zoom kommunikasie.

Die proses is dat ons NJaar dae voortydig NJolledige beleggings- en versekeringsopgawe aan die kliénte stuur.
Sodoende het die kliént genoeg tyd om dit te ontleed en voor te berei vir moontlike navrae. Dit gee dus aanleiding tot
N&involle gesprek. Ons bevestig steeds alle gesprekke en voorstelle met Ndlekkingsbrief.

Aandag word steeds kortliks aan die volgende gegee:

1 Maandelikse kontantvloei behoeftes;

1 Portefeulje samestelling en moontlike voorstelle vir wysigings;

1 Herbelegging van bestaande of nuwe kapitaal en versekering;

1 Inkomstebelasting i waar nodig, word voorstelle steeds gemaak vir die belegging van enkelbedrae in uittree
annuiteite, vir belasting besparing; en

1 Testamente.

Die uitvoerbaarheid van die testamente word bespreek en klem word veral gelé op die beperking van eksekuteurs-
vergoeding wat in die dokument vervat moet wees. Enige wysigings word in terme van behoeftes aangebring.

Van ons kliénte beskik ongelukkig nie oor elektroniese toegang soos e-posse, skype of whatsapp fasiliteite nie. Ons
wil alle kliénte aanmoedig om hul elektroniese kommunikasie vermoé tot die maksimum uit te brei. Dit gaan beslis die
toekomstige tendens van kommunikasie wees. Ons kan hoegenaamd nie meer op die poskantoor staat maak nie.
Koerierdienste is baie duur en ook nie altyd betroubaar nie. Ons onderhandel tans met ons IT-diensverskaffers en
ondersoek die moont |rekeraa i(tabletjoaan kilEnte tb @oersiem.s ¥erder ondersoek ons die
moontlikheid om hierdie instrumente ten volle of gedeeltelik te finansier. Kliénte sal egter self moet verseker dat hulle
oor data beskik. Vir kliénte wat dit kan bekostig stel ons voor dat hulle dringend skandeerders en drukkers moet
aanskaf, aangesien die instrumente baie billik bekom kan word. Die voordele daaraan is geweldig. Indien u hierin
sou belangstel, sal ons dit waardeer indien u so spoedig moontlik met ons in verbinding kan tree.

Kliénte met wie ons reeds die sogenaamde 70-Plus projek hanteer het, waar ons hul kinders inlig oor hul finansiéle
situasie, maak ons ook in sekere gevalle van kinders gebruik wat wel oor die nodige tegnologie beskik om deur hulle,
dokumentasie aan hul ouers te kan verskaf.

[ 4. WARKTE IN OENSKOU |

Hierby aangeheg is enkele grafieke met bondige verduidelikings wat sekere tendense in die mark illustreer. Wat baie
duidelik in die wéreld ekonomie is, is dat Europa, die VSA en in NJnate Brittanje, vinniger sal herstel van die impak
van die virus, as die Suid-Afrikaanse ekonomie. Meer kapitaal word reeds nou aan internasionale markte toegevoeg
ten einde die ekonomie te herstel as wat byvoorbeeld in die vorige sub-prima wéreld krisis in 2007/8 gedoen is.

Die Suid-Afrikaanse ekonomie was reeds voor die afgradering en die Coronavirus in Nhaglike toestand en het nou
eenvoudig feitlik verdubbel. Met die uitsondering van Npaar goudmyne, Naspers, Anglo en Billeton, was daar feitlik
geen sektore van die mark wat positiewe opbrengste gelewer het nie.

Die onbevoegdheid van die regering om die Coronavirus te hanteer, is Ngevolg van hulle totale onbevoegdheid om
die land te regeer. Min van die kapitaal wat geoormerk word om die ekonomie te subsidieer en te stimuleer, sal by die
regte sektore van die ekonomie beland. Die waarskynlikheid van grootskaalse bedrog in die proses kan nie uitgesluit
word nie. Dit is onwaarskynlik dat die Suid-Afrikaanse ekonomie voor 2023 sal herstel

Ons ondersoek tans die moontlikheid of kliénte met groot plaaslike aandele portefeuljes wat reeds kapitale verliese
gelei het, van die geleentheid gebruik wil maak om kapitaal direk of indirek in die buiteland te belé. Die verlies in
waarde kan as Nbaie goeie teenvoeter vir kapitaalwinsbelasting gebruik word. Indien u meer inligting hieroor benodig,
is u welkom om met ons in verbinding te tree. Ons sal dit ook waardeer indien u vir ons Nkwartaalverslag van hul
aandeleportefeuljes kan stuur.
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Grafieke

Hierdie grafieke kom uit een van Allan Gray se nuutste aanbiedings en volle erkenning word aan hulle

daarvoor gegee.

Negative oil prices

MNegative prices for crude oil futures
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blootstelling gehad het.

Oliepryse het wéreldwyd dramaties gedaal tot die punt waar die prys negatief geraak het. Dienooreen-
komstig het dit groot negatiewe implikasies vir alle portefeuljes gehad wat in olie en olieverwante produkte
Die internasionale blootstelling van, onder andere, een van Coronation se
wéreldfondse, het as gevolg van hierdie blootstelling groot verliese gelei en dit het daartoe aanleiding gegee
dat ons die portefeulje uit ons strategieé verwyder het.

Mass layoffs

More US jobless claims in four weeks than in all of 2008

5]
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a single week
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' Die nagevolge van die Coronavirus is dat miljoene mense werkloos gelaat is en dit gaan NJeweldige

/ negatiewe effek op die wéreld ekonomie hé asook die herstel van die ekonomieé baie lank vertraag.

#
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The Fed printed more money in two months than in the entire global financial crisis

$2 .5 trillion
in two months

Federal reserve total assets (USD trillion)

KOMMENTAAR

Die Amerikaanse regering het in twee maande meer kapitaal toegevoeg tot die ekonomie as wat
dit in die hele Sub-prima wéreldkrisis gedurende 2007 tot 2009 toegevoeg het. Die toevoeging
van kapitaal tot die ekonomie moet verseker dat die VSA en veral ook wéreld ekonomie vinniger
sal herstel.

Suid-Afrika beskik bloot nie oor die nodige kapitaal om dieselfde roete te volg nie en daarom sal
die potensiéle herstel in die Suid-Afrikaanse ekonomie heelwaarskynlik tot laat 2023 vertraag
word.

US vs everywhere else: market capitalisation '@%

The US has grown to represent 65% of world stockmarkets

[4)]
o
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Des nieteenstaande die wéreld krisis, bly die Dollar steeds die bepalende geldeenheid in die
_ wereld ekonomie.

it
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US vs everywhere else: performance '@%

The typical global stock remains in a bear market that started in Jan 2018
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i As gevolg van die uiters gesonde finansiéle toestand van die VSA-mark voor die Coronavirus, het ;
; die negatiewe effek van die virus baie minder finansiéle impak daarop gehad as op byvoorbeeld
: die ekwivalent van ander wéreld ekonomieé.

A

Momentum vs cyclicals: market capitalisation é%

The top 5 shares dominate the S&P 500 even more today than in 2000

Microsoft, Apple, Amazon, Google, Facebook

90 95 0o 05 10 15 20

30 Apr 2020 | Sounce: Refinkihy. Wielghis shown are the market capitalisations of the selected stocks a5 a percent of the S&EP 500.
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Tegnologie het gekom om te bly. Daar is wéreldwyd Ndeweldige aanvraag na alle tegnologies
gefundeerde produkte. Die top vyf presteerders in die SNP-500 Indeks was bogenoemde
tegnologie maatskappye. As gevolg van hierdie besliste tendens, is die Sygnia FAANG
(Facebook, Amazon, Apple, Notebook, Google) belegging as plaasvervanger vir die Coronation
Weéreldfonds in al ons buitelandse beleggingstrategieé ingebring.
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What should you expect? @

What environments will make us look stupid?

\/US equities strongly outperform the rest of the world

\/FANG stocks continue to outperform

\/Bonds resume their 20+ year bull market

E KOMMENTAAR

§ Dit is baie waarskynlik dat die VSA ekonomie weer wéreldmarkte sal uitpresteer, as gevolg van die VSA
. President se beleid om Amerika eerste te stel.

- Tegnologie gaan beslis markte in die toekoms oorheers en daar is baie goeie rente te verdien in,
E byvoorbeeld Staatseffekte van veral opkomende wéreld ekonomieé soos Suid-Afrika.
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Global Market Summary % Finsolnet
e

As of 2020/04/30

MARKET INDICES ($)

¥TD 1 month 3 months 1 year 3 years 5 years
MSC1 World -12.96 10.80 -12.36 -5.78 im 2.m
SEP 500 (US) -0.79 1282 -0.76 0.86 904 912
FTSE 100 [UK] -24 66 5.69 -21.65 -19.83 -3.30 -3.18
FSE DAY [Germany) -20.01 812 -17.31 -14.00 423 -1.51
Mikkei [Japan] -12.37 177 -10.91 -3.38 528 5.06
MSCI EM -16.60 9.16 -12.52 -12.00 057 -0.10
S&P BSE SENSEX {India) -22.3 15.27 -21.32 -19.99 -1.17 1.09
SSE Composite (China) -7.38 4 60 -5.58 -11.24 303 -10.75
BOVESPA (Brazil) -48.27 5.64 -44.14 -39.50 -10.27 443
MICEX {Russia -26.91 1163 -25.54 -0 56 043 184
MARKET COMMENTARY

Economic data releases over the month continued to point to & deterioration in economic fundamentals on the back of global nationwide
lockdowns. First quarter US gross domestic product {GDP) contracted by 4.8% - the first quarterly contraction since 2014. Similarly, there was no
respite in the US labour market as data releases pointed to an increase in unemployment. Monfarm payrolls declined by 701,000 in March, the
first decline in payrolls since 2010 and close to the May 2009 figure of 800,000 recorded at the height of the global financial crisis. A better gauge
of the extent of the damage in the US labour market was, however, refiected in the weekly jobless claims, which came in at 3.84 million for the
week ended 25 April. This took the rolling six-week figure to 30.3 million, which is now much greater than the 21 million jobs created since the
great recession caused by the global financial crisis.

Despite this weaker macro backdrop. most major global markets ended the month on a positive footing on the back of the extraordinary fiscal and
monetary policy measures undertaken by global policy makers in the previous month. Investors were also optimistic on the positive clinical trial for
a vaccine for Covid-19 by Gilead and the prospect of a state by state re-opening of the US economy.

In the US, both the NASDAQ 100 (+15.2%) and the S&P 500 (+12.8%) finished the month on a strong note, with the latter recording its best
month in decades. Germany's FSE DAX (+9.1%) bounced back strongly from the previous month and the UK's FTSE 100 (+5.7%] also ended in
the green. Emerging markets were not left out in the rally, with the MSCI Emerging Markets Index (+9.2%] rebounding from March’s sell-off. In
Asia, both Japan's Nikkei 225 (+7.8%) and China's Shanghai SE Composite (+£.6%) ended the month higher. Overall, the broad-based rebound
in global equity markets was reflected in the MSCI World Index (+11.0%), which recovered in-line with the performance of its constituents.

Platinum {+5.5%)| gained as the market experienced a reduction in supply as South African mines went into lockdown. Further gains were,
however, capped by the reduction in demand, in-line with declines in global automotive production. Gold {+5.8%) ended stronger as it continued
to benefit from the heightened global economic uncertainty. The price of 0il (+11.1%) managed to stage a mini recovery despite earlier
disruptions in the derivatives markets and concems over storage as lockdowns impacted demand amidst surplus inventories. It was, however,
supported by signs of co-operation in the OPEC+ cartel as they reached an agreement on supply cuts.

US dollar strength was mixed for the month, with the greenback appreciating against the euro (+0.2%) and depreciating against the pound
sterling (-1.7%) and the Japanese Yen (-0.9%).

*&ll data iz zourced from Momingztar Direct a3 at 20/04/2020. The performanca of global azzet clazzas iz quoted in US dollarz.
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KOMMENTAAR

Hierdie grafiek toon die stand van die wéreld ekonomie soos op 30 April 2020. Die MSCI wéreld Indeks
is nog op negatiewe 5.78% en die Britse FTSE presteer nog negatief teen 19.83% teenoor die Duitse
mark wat ook nog op 14% negatief presteer. Hieruit is dit ook duidelik dat die wéreld ekonomie nog in
Nherstel fase is en indien daar nou met goeie oordeel in hierdie herstellende ekonomieé belé word, kan
baie goeie wins gemaak word ten spyte van die verminderde waarde van die Rand teenoor byvoorbeeld
die Dollar as geldeenheid.

(Hierdie grafiek word gebruik met erkenning aan Morningstar)
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| 5. PROJEKTE |

5.1 Omskakeling van uittree-annuiteite na lewende annuiteite

Die belegging samestelling van uittree-annuiteite word deur Artikel 28 van die Inkomstebelasting Wet en
Pensioenfonds Wet beperk tot die effek dat slegs 30% van die fondswaarde in buitelandse maatskappye belé mag
word. Dit dwing kliénte om 70% plaaslik in die Suid-Afrikaanse beurs te plaas. Verskeie van ons kliénte se annuiteite
is in terme van ons beleid sodanig belé dat 30% in goeie buitelandse maatskappye belé is en die plaaslike geld is
bloot verdeel tussen die Marriott Core Income Fund en Sygnia se Enhanced Income Fund, wat uitstekende resultate
gelewer het.

NJProjek waarmee ons reeds N3jeruime tyd besig is, is om aan kliénte wat ouer as 55-jaar is, aan te beveel om dit
sterk te oorweeg om hul uittree-annuiteite kosteloos om te skakel na lewende annuiteite (pensioenfonds). Die
motivering daarvoor is dat NJewende annuiteit in terme van wetgewing, een honderd persent in buitelandse fondse
belé mag word. Die verpligte belasbare 2,5% per jaar van fondswaarde se belasting impak kan baie maklik
geneutraliseer word deur hierdie inkomste bedrag outomaties terug te ploeg in Nlittree-annuiteit by, byvoorbeeld
Sygnia. In die proses skep ons dus bloot net Ndlebiet vir Nkrediet. Baie lewende annuiteite wat reeds voor die krisis
sodanig verander is, het hoegenaamd geen kapitaal verloor nie. Ons benader tans kliénte wat nog nie hierdie
omskakelings gedoen het nie, individueel. Begunstiging aan u gade en/of familie, gaan uit die aard van die saak voort.
NlLewende annuiteit is soos Ndiittree-annuiteit en alle vorme van pensioenfonds voorsiening en is nie onderhewig aan
eksekuteursvergoeding (indien begunstig), kapitaalwinsbelasting of boedelbelasting nie. Indien u Nbehoefte het dat
ons die proses by u moet toepas, stel ons voor dat u so gou moontlik met ons in verbinding tree.

5.2 Uittree-annuiteite

Soos reeds genoem, bespreek ons deurlopend die behoefte aan met betrekking tot bydraes in annuiteite om belasting
te spaar deur middel van afsprake/gesprekke met kliénte en stuur ons gedurende Augustus waarskuwingsbriewe aan
kliénte om te verseker dat hulle betyds op hierdie versoek reageer.

5.3 Gesamentlike beplanning vir kliénte 70-jaar en ouer, in samewerking met hul kinders of familie

Ons het groot sukses behaal met die bespreking van kliénte se finansiéle situasies met hul kinders en/of
naasbestaandes en het die volgende waargeneem:

x  Baie van ons kliénte het nie vir mekaar tekenmagte op hulle individuele bankrekenings nie en ken ook nie
mekaar se geheime Aipi nd nommer s ni e. Ons stel i n Nd&indéers)aobkg e me
tekenmagte op u bankrekening moet bekom. Dit is ook belangrik dat hulle die nodige geheimefipi no no mm
moet ken. In geval van skielike siekte soos byvoorbeeld beroerte, is dit belangrik dat die oorblywende lede
van die gesin vir noodsaaklike kapitale uitgawes toegang tot banke moet hé.

x  Ons het weer klem gelé op die belangrikheid daarvan dat beleggings, waar moontlik, begunstig moet word
aangesien dit eksekuteursvergoeding voorkom en die uitbetalingsproses van die kapitaal word na afsterwe
daardeur bespoedig.

x Ons het heel wat wysigings aan testamente aangebring,

x  Baie van ons kliénte se kinders het ook as nuwe kliénte by ons aangesluit en ons het groot waardering
daarvoor. Dit vergemaklik natuurlik die oordrag van bates by gesamentlike en/of die langslewende se
afsterwe. Kinders se portefeuljes kan ook aangepas word met die oog op potensiéle erflating.

In die huidige omstandighede ondersoek ons die moontlikheid om kliénte wat nie oor tegnologie beskik nie, deur middel
van hul kinders of haasbestaandes se tegnologiese vermoé, met hulle te skakel.

5.4 Alternatiewe beleggingsopsies vir oorweqging van maandelikse inkomste

Behalwe vir die opsies van die Marriott Core Income Fund en Sygnia se Enhanced Income Fund wat vir inkomste
aangewend word, kan ons in sekere gevalle, afhangend van N&liénte se beleggingsprofiel, ook die volgende oorweeg:
1 Vyfjaar ten volle gewaarborgde inkomstegewend- of groeiende beleggings by versekeraars.

1 Vyf jaar gewaarborgde diskresionére jaargelde wat gekoppel kan word aan 5-jaar belastingvrye
kapitaalgroeiende beleggings in buitelandse fondse.

9 Die moontlikheid van verdere inkomstegewende of groeiende beleggings vir 5-jaar in die Fedgroep deelnemings
verbande.

Hierdie opsies sal individueel met kliénte bespreek word.
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| 6. MAANDELIKSE REISPROGRAM |

As gevolg van die Coronavirus is dit onwaarskynlik dat lugvaart vir die res van 2020 en heelwaarskynlik ook nie vir
2021 ten volle gaan herstel nie. Ons sal deur middel van tegnologie soos reeds bespreek, met ons kliénte
kommunikeer om sodoende belangrike navrae en probleme te hanteer. Ongelukkig is daar reeds in 2020 Njaar van
ons kliénte oorlede, maar ons kon elektronies met die gesinne en eksekuteurs in verbinding tree.

In Ronel Raubach se kantoor te Potchefstroom, het ons reeds Ngroot TV-skerm met die nodige tegnologie geinstalleer
om kliénte soos in die verlede, daar te kan ontvang en adviseer. Indien kliénte nie oor fasiliteite beskik nie, sal ons
met hulle toestemming hul opgawes elektronies na Ronel stuur wat dit sal uitdruk. Soos in Nhormale besoek sal dit
deur middel van skype/zoom konferensie met kliénte bespreek word. Die opgawes kan selfs Ndlag of twee voortydig
aan Ronel voorsien word, sodat die kliénte daarop kan voorberei. Hierdie fasiliteite is ook beskikbaar by die Regus
sentrums wat ons in hoofsaak te Johannesburg, Pretoria, Port Elizabeth, Oos London en Bloemfontein gebruik. Waar
nodig, kan ons steeds vir kliénte by hierdie sentra afsprake reél. Wanneer Maria en/of Colleen die nodige afsprake
reél, kan u aan hulle bevestig wat u behoefte hier is.

6.1 Kantooradministrasie

Alle personeel beskik oor rekenaars, drukkers en skandeerders en werk van hul huise af. As Nhoodsaaklike diens,
kan ons ook by ons kantore werk. Op hierdie stadium is daar reeds drie dames wat wel van die kantoor af werk.
Indien kliénte wel ons kantore wil besoek, versoek ons dat hulle die Coronavirus reéls sal gehoorsaam deur die dra
van NJdnasker/gesigskerm. Ons maak voorsiening van reinigingsmiddels (Sanitisers) by die kantoor en versoek dat
kliénte hulle hande reinig voor en na Nbesoek aan die kantoor. Ten einde die kantoor situasie sinvol te hanteer, is
ons voorstel dat u eers vir Maria of Colleen sal skakel om te verseker dat die korrekte personeel beskikbaar sal wees
om u te help.

6.2 Reisprogram 6.3  Adresse van kantore
JOHANNESBURG Regus, Blok A
(onder normale omstandighede) Wedgefield Office Park

Muswellweg Suid 17
Bryanston

OOSKAAP Johannesburg

George, Port Elizabeth en omgewing word gedurende POTCHEESTROOMocherstraat 81

die 2de week van elke maand besoek. Bailliepark

Ons bring ook jaarliks besoek aan Oos-Londen, Durban Potchefstroom

en Bloemfontein. PRETORIA Regus Spaces

Pegasusgebou 1

JOHANNESBURG / POTCHEFSTROOM / PRETORIA: Amarandlaan 210

Word gedurende die laaste week van die maand besoek. Menlyn Maine
Pretoria

KAAPSTAD EN OMGEWING: ’ . .

Kliénte word na gelang van omstandighede in die 1ste en GEORGE SAEILCheeﬁ::;thcizs

3de week van die maand gesien. George

Indien u buite ons normale geskeduleerde besoeke || PORT ELIZABETHRegus House

spesifieke finansiéle sake wil bespreek, is u welkom om Harbour View Gebou

Oakworthe Road

NJ afspraak deur fHKaleen Enoetze te Port Elizabeth

reél. Let egter daarop dat, indien u finansiéle
omstandighede tot s o NJ | OOSLONDEN Regus

herbeplanning benodig word, dit noodsaaklik is dat u Grondvloer
volledige inligting aan o gteer\g:r”ylaaNM
ontleding voor te berei. o den
Indenumoont | i k NJ probl eem on ¢ BLOEMFONTEIN Uniparkgebou
met ons by die kantoor na te kom, bevestig dit asseblief Nobelstraat
Brandwag

aan Maria of Colleen sodat ons die nodige reélings kan

tref om u aan huis te besoek. Bloemfontein
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| 7. RSA PERSONEEL NUUS I

Ons is hartseer om u mee te deel dat Andrea Fourie se man Jannie na 2 lang
siekbed op 22 April 2020 oorlede is. Ons innige simpatie en medelye gaan
aan Andrea, haar kinders Jean dré en Anja asook die familie. Ons wens hulle
sterkte toe in hierdie hartseert  yd.

Denise van Zyl wat op 13 Desember 2019 afgetree het, het ingewi llig om vir
Mei-maand in Andrea se plek waar te neem en ons bedank Denise vir haar
bereidwilligheid .

Bernice van Zyl (Denise se dogter) sou vanjaar aan haar derde
Comrades Marathon deelgeneem het, waarvoor sy baie goed
voorberei het, maar ongelukkig is hierdie wedloop afgeskaf.

Ons vertrou dat sy weer in 2021 aan die Comrades sal
deelneem waarvoor sy ons volle ondersteuning het.

8. PERSONEEL KONTAKBESONDERHEDE

PERSONEEL E-POS UITBREIDING FAX-2-
EMAIL
Peter-John Smitsdorff pj@rsabrokers.co.za
Derick Payne derick@rsabrokers.co.za
Japie Louw japie@rsabrokers.co.za
Maria de Jongh (Persoonlike Assistent) maria@rsabrokers.co.za 101 086 615 1808
Colleen Knoetze (Persoonlike Assistent) colleen@rsabrokers.co.za 118 086 615 1811
Magda Matthee (Finansiéle Ontledings) magda@rsabrokers.co.za 111 086 615 1618
Thea Horak (Ontvangs/Dikteerwerk) reception@rsabrokers.co.za 100 086 610 2734
Administratiewe Assistente / Kliéntediens:
Eileen v/d Westhuizen (A-B-D) eileen@rsabrokers.co.za 115 086 595 0180
Bernice van Zyl (C-E-F-G-H-I) bernice@rsabrokers.co.za 119 086 769 2119
Andrea Fourie (J-K-L-M) andrea@rsabrokers.co.za 109 086 550 1478
(Denise van Zyl: Slegs vir Mei-maand)
Heidi Fontini (N-O-P-Q-R-S) heidi@rsabrokers.co.za 107 086 575 7546
Linda Marais (T-U-V-W-X-Y-Z) linda@rsabrokers.co.za 110 086 615 1810
Lorraine Balie (Alle Derick Payne Kliénte) lorraine@rsabrokers.co.za 113 086 575 7534
Insurance House Tel: 021 919 6916
FSB KODE Posbus 3547 Edwardstraat 126 Faks: 021 919 9718
11108 TYGERVALLEI 75 BELLVILLEZ530 WhatsApp & SMS nommer:
GPS'S 231152 70748 NR4 704 071

BELASTINGKONSULTANTE
PAMCOETZEE | Posbus 136 Tel: 02884 9001 Faks: 0866 46000
Botrivier 7185 Epos: pam@rsabrokers.co.za
RONEL RAUBACH Rocherstraat 8§Bailliepark Tel:018294 6971
Potchefstroom 2531 Epos: raubachr@webmail.co.za

AC VENTER [l Leipoldstraat 3 Tel: 02945 1008
De La Haye Bellville 7530 Epos: admin@acventer.co.za

IT (Rekenaar) KONSULTANTE /VERSKAFFERS

Insurance House Tel: 0219196819

INFINITY SOLUTIOI Edwardstraat 12BELLVILLE 763 §Epos: support@infiitysolutions.co.za
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[ 9. BvLAES |

BELEGGINGS- EN VERSEKERINGSMAKELAARS

INVESTMENT AND INSURANCE BROKERS

17 Maart 2020

Geagte RSA-kliént,

ADVIES DEUR RSA MAKELAARS MET BETREKKING TOT DIE CORONA VIRUS

Die wéreld is geskok deur die uitbreek van die Corona Virus. Die omvang van hoe internasionale en lokale
beurse geraak sal word, is nog onbekend. Daar heers baie spekulasie en onsekerheid.

In die verlede was daar tipiese uitbrake van ongekende siektes wat oor tyd beveg en oorkom is.
Internasionaal is daar ongekende samewerking en navorsing om die verspreiding van die virus te beperk

en NJteenmi ddel BylzagAVvVimioer by aamgeheg) is NI uittreks
gedateer Januarie 2020 wat die statistiese effek van ander virusse op internasionale markte duidelik
weergee. Die vark griep wat saamgeval het met die 2008/9 sub-prima krisis, het die grootste negatiewe
finansiéle effek gehad. Die herstel van markte na sodanige krisisse het dus redelik vinnig plaasgevind.

Beleggingsbeleid van RSA Makelaars:

Na die Mei 2019 algemene verkiesing het ons reeds ons beleggingsbeleid ten volle verander om kortliks
die volgende te bepaal (met verwysing na ons Desember 2019 nuusbrief):

1 Dat kliénte slegs genoeg kapitaal in Suid-Afrika moet hou waaruit hulle inkomste benodig en vir
onvoorsiene uitgawes en dat hierdie beleggings nie aan die beurs moet koppel nie.

1 Alle verdere kapitaal wat geoormerk kan word vir groei, moet verkieslik in die buiteland belé word vir
groei en verskansing teen die Rand. Die grootste deel van ons kliénte se portefeuljes is reeds in terme
van hierdie strategie verskuif.

1 Ons maak ook gebruik van enkel- of gesamentlike lyfrentes by van ons kliénte, met betrekking tot
verpligte kapitaal (uittree-annuiteite, voorsorgfonds, pensioenfondse en lewende annuiteite) en by
diskresionére kapitaal (eie kapitaal) wat vir inkomste aangewend word. Hierdie opbrengste is
gewaarborg en is nie onderhewig aan enige markskommeling nie. Sommige kliénte se kapitaal is ten
volle of gedeeltelik in 5-jaar gewaarborgde inkomste-gewende strukture belé waarvan die opbrengs
ook gewaarborg is. In baie gevalle is die groeikomponent van sodanige beleggings in 5-jaar
belastingvrye strukture in buitelandse fondse belé. Die inkomste is ook gewaarborg.

9 Vir verskeie kliénte is daar ook kapitaal in Fedgroep belé, waar van di e b gaardegngm hetg NJ
met vaste rente. Ook hierdie opbrengs is nie onderhewig aan mark skommeling nie.

1 Waar kliénte nog blootstelling het aan byvoorbeeld, Sygnia se Inflasie +2%, +4% en +6% strategieé,
bevestig ons graag dat die portefeuljebestuurders ruim voortydig die lokale aandele blootstelling daarin
aansienlik verminder het. Die buitelandse blootstelling behels die volle toegelate komponent van 30%
van fondswaarde.

1 Deur die devaluering van die Rand word kliénte in buitelandse fondse teen die Rand verskans. Die
persentasie daling in buitelandse markte behoort minder te wees as die depresiasie van die rand. As
gevolg van die grootte van buitelandse maatskappye en beurse, sal hierdie markte vinniger herstel as
die Suid-Afrikaanse beurs, of enige derde wéreldse ekonomie. As gevolg van ons beleggingsbeleid het
kliénte dus persentasiegewys baie min of geen kapitaal in die proses prysgegee nie.

1 Die impak op ons lokale ekonomie is nog totaal onbekend en kan katastrofies wees as gevolg van die
groot konsentrasie van mense in relatiewe klein areas.

Wat ons aanbeveel:

By kliénte wie se portefeuljes, soos bogenoem, reeds verander is, stel ons geen wysigings op hierdie
stadium voor nie. Ons monitor egter lokale en internasionale markte baie noukeurig en konsulteer
deurlopend met die top agt (8) portefeuljebestuurders in Suid-Afrika.
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Waar kliénte steeds blootstelling aan die lokale beurs het, soos in effektetrust of aandele, sal ons
alternatiewe beleggingsvoorstelle met individuele kliénte bespreek. Neem kennis daarvan dat enige
verskuwing, sel fs na NJgel dmar k omgewing, beteken dat
neem om deur middel van rentedraende beleggingsinstrument, met inagneming van kapitaalwinsbelasting
wat by verskuiwings kan ontstaan, verliese oor tyd op te maak.

Internasionaal is rente reeds NJ ger ui me t yd b Blierdiegtendens sal wéreldvayd Voortgesit
word en Suid-Afrika sal dit ook dienooreenkomstig moet toepas.

Die tydsberekening om weer na die moontlike herstel in beurse, terug te beweeg in die beurse, is feitlik
onmoontl ik en die risikobs daaraan verbonde is bai
Suid-Afrika sal versprei en die gevolge daarvan, sal bepaal of ons kliénte deur middel van fisiese afsprake

te woord kan staan.

Afsprake en kommunikasie:

Ons is in proses om dringend onderhandelings met ons IT-adviseurs om elektroniese afsprake in al die
bestaande sentra waar ons gereeld kliénte te woord staan (byvoorbeeld, Potchefstroom, Pretoria,
Johannesburg, Port Elizabeth, Oos London, George, Kimberley en Bloemfontein), te reél. Die gedagte is

om standaard afsprake met u individueel te maak en
sal word. In meeste gevalle maak ons van Regus kantore gebruik en is ons in proses om te onderhandel
om |l andswyd hierdie fasiliteidt daar te stel. Aan

fasiliteite, wat u asseblief moet voltooi en terugstuur voor of op 03 April 2020.

Indien u eie rekenaartegnologie en Internet koppeling op standaard is, sodat ons die konferensie by u huis
deur middel van u eie rekenaar kan hé, sal ons dit so reél. Indien u eie fasiliteit onvoldoende is, sal ons dit
by bogenoemde sentrums reél.

Dit is onbekend hoe hierdie virus die beskikbaarheid van vlugte na meeste groot sentra sal beinvioed en
die risiko daaraan sal wees om daarvan gebruik te maak. Op hierdie stadium is ons oortuig daarvan dat dit
in ons sowel as ons kliénte se voordeel is om by hierdie omstandighede aan te pas met die minste risiko vir
alle partye ter sake.

Waar ons byvoorbeeld NJ klizxtnt normaal weg in Potche
ons met die nodige fasiliteite wat geskep word, voortyd i ¢ rezl dat NJ voll ed
beleggingsportefeulje en vorms wat voltooi moet word, betyds by die sentrum/kantoor sal wees. Ons kan

selfs reél dat hierdie dokumentasie voortydig by u kan wees, sodat u genoeg tyd sal hé om daardeur te

werk en gereed kan wees met enige gepaardgaande vrae wat daaruit mag ontstaan.

Administrasie van RSA Makelaars:

Wat ons eie administratiewe situasie betref, is ons administratiewe dames reeds almal in besit van
rekenaars waarop hulle van hul huise af op ons hoofraam kan skakel om die nodige I1éer-voorbereiding en
wat daarmee gepaard gaan te kan doen, so nie reél ons alternatiewe konferensie fasiliteite.

Ons vertrou dat hierdie virus pandemie hopelik beurse nie langer as twee (2) jaar sal ontwrig nie en dat ons
daarna weer na normaal sal kan terugkeer.

Met betrekking tot Bylaag B, moet u asseblief vir ons terugvoer gee tot in watter mate u persoonlike
rekenaarfasiliteite en Internet sterkte voldoende sal wees om hierdie kommunikasie deur middel van u eie
rekenaarstelsel te doen.

Indien u enige verdere navrae of voorstelle in hierdie verband het, moet asseblief nie huiwer om met ons in
verbinding te tree nie.

Vriendelike groete,

nms PETER-JOHN SMITSDORFF
Finansiéle Beplanner
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BEVESTIGING VANVOORKEUR VIR TOEKOMSTIGE KOMMUNIH
AS GEVOLG VAN MBRONAVIRUS

KLIENTNAAM ettt e e e et e e e e et e e e st e e e e essaeaaeeasaaaeeaeanseneeeanreneas
EPOSADRES ......ooiiiiiieee e
SEENOMMER .....ccviiieiiiee e HUISNOMMER: .......ccviieiiiieee e
Het u reeds optiese vesdlifre optics) by u huis/kantoor? JA NEE
Hoe sterk is unternet KONNEKSIESEINT ........coooiiiiiiiiiiiiee e
Bevestig die tipe rekenaar waaroor u beskiknodel ....................... enjaartal: ..................e
Bevestig die tipe selfoon waaroor u beskikmodel ..........cccccceveeenn. enjaartal: ...........eeeeenn.
.S@PSaitA3 2F dz NBUSYFIFENI 22NJ g 1F YSNJ
) . JA NEE
tele-konferensie kan reé
Het u al in die verlede met diskype tegnologie gewerk JA NEE
Het u al in die verlede medlie Whats-App tegnologie gewerk JA NEE
Indien NEE verneem ons graag af moontlik met iemand plaaslik sal kan skaki IA NEE
om u daaroor te adviseer
Bevestig asseblief wuoorkeur vir kommunikasie:
(a) Konferensie lokaal soos in die verlede JA NEE
(b) Skype JA NEE
(c) Whats-App JA NEE
(d) Selfoon JA NEE
(e) Telefoon (landlyn) JA NEE
() Persoonlike afspraak JA NEE
Enige voorstelle in die verband sal waardeer word:
Baie dankie vir u samewerking en begrip vir die huidige situasie.
GeteKen te. ..o op hierdie.............. dag van ......cccccccveveveeeiennnenn. 2020

NAAM HANDTEKENING
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PORTFOLIO MANAGER
REGULATION 28
FUND LAUNCH DATE
CLASS LAUNCH DATE
FUND SIZE

UNIT PRICE

UNITS IN ISSUE

IAIN ANDERSON, KYLE HULETT
NON-COMPLIANT

23 AUGUST 2018

31 AUGUST 2018

R 96 MILLION

141.88

56 680 862

30 APRIL 2020

INVESTMENT OBJECTIVE

INCOME DISTRIBUTION

TRUSTEES
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RISK PROFILE

Low MEDIUM
Low Meonom  MEDIUM e HIGH
LESS RISK/ MORE RISK
TIME HORIZON

0-2YEARS 2 YEARS+ 3 YEARS+ 5 YEARS+ 7 YEARS+

THE FUND AIMS TO PROVIDE INVESTORS
ACCESS TO TOP-PERFORMING, POPULAR
TECHNOLOGY STOCKS AND DELIVER LONG-
TERM CAPITAL GROWTH

BI-ANNUALLY (SEPTEMBER AND MARCH)
PAYMENT: NONE TO DATE

STANDARD BANK TRUSTEES (021 441 4100)



